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康美药业股份有限公司 

关于媒体报道的澄清说明 
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。  

 

一、报道简述 

近日，康美药业股份有限公司（以下简称“公司”或“康美药业”）关注到

相关媒体的文章，文章报道了公司的货币现金高、存贷双高、大股东股票质押比

例高和中药材贸易毛利率高等相关内容。 

二、澄清说明 

公司就相关内容进行了核实，现作澄清说明如下： 

（一）关于账面货币资金余额较大的情况说明 

1、公司作为中医药全产业链企业，业务涵盖中药饮片、中药材贸易、药品

生产销售、保健品及保健食品、中药材市场经营、医药电商和医疗服务等，目前

已形成较为完整的大健康产业版图布局和产业体系的构建。公司的货币资金余额

较大的原因如下： 

（1）经过多年的业务扩张及近年来的企业并购，截至 2018 年 6 月 30 日，

合并范围公司已达 124 家。根据公司发展战略规划，新增的项目投资、产业并购

和中药材贸易等对货币资金和融资规模的需求都非常大。根据已公告的项目投资

计划，公司未来几年预计的项目投资资金需求为 443.91 亿元，公司 2018 年 6

月 30 日账面货币资金为 398.85 亿元，加上公司日常的业务经营和中药材贸易，

公司需要保持较高的货币资金余额。具体项目如下表： 
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                                                      单位：万元 

项目 预算投入 

截至

2018年 6

月末已

投资金

额 

预计未来投资计划 

进展 备注 
合计 

2018 年

7-12 月 
2019 年 2020 年 2021 年 

中国-东盟康美玉林

中药材（香料）交易

中心及现代物流仓储

项目 

     

300,000  

    

3,305  

     

296,695  

       

10,000  

     

100,000  

     

100,000  

    

86,695  

目前项目已

进入建设施

工阶段 

在建

工程 

甘肃定西中药材现代

仓储物流及交易中心

项目 

     

110,000  

   

90,451  

      

19,549  

        

2,000  

      

15,000  

       

2,549  
 -  

目前项目已

进入建设施

工阶段 

在建

工程 

康美（亳州）华佗国

际中药城项目二期工

程项目 

     

100,000  

  

133,508  

         

-    
 -      -      -      -  

目前项目已

基本完工 

在建

工程 

普宁中药材专业市场

项目 

     

100,000  

  

186,297  

         

-    
 -      -      -      -  

目前项目已

基本完工 

在建

工程 

青海国际中药城项目 
      

85,000  

  

119,542  

         

-    
 -      -      -      -  

目前项目已

基本完工 

在建

工程 

上海中药饮片生产基

地项目 

      

30,000  

   

22,446  

       

7,554  

        

7,554  
 -   -      -  

目前项目已

进入建设施

工阶段 

在建

工程 

青海玉树虫草交易市

场及加工中心项目 

      

15,000  

    

9,671  

       

5,329  

        

3,078  

       

2,251  
 -      -  

目前项目已

进入建设施

工阶段 

在建

工程 

中国-东盟康美玉林

中药产业园 

     

100,000  

    

5,806  

      

94,194  

        

4,999  

      

30,000  

      

30,000  

    

29,195  

目前项目已

进入建设施

工阶段 

在建

工程 

甘肃定西中药饮片及

药材提取生产基地项

目 

      

40,000  
 -     

      

40,000  
 -     

      

20,000  

      

10,000  

    

10,000  
 -  

拟建

工程 

康美普宁中药产业园

项目 

     

160,000  
      -    

     

160,000  

       

30,000  

      

45,000  

      

45,000  

    

40,000  
 -  

拟建

工程 

康美昆明大健康产业

园项目 

     

140,000  
      -    

     

140,000  

       

30,000  

      

40,000  

      

40,000  

    

30,000  
 -  

拟建

工程 

康美智慧药房项目 
     

770,000  
      -    

     

770,000  

      

200,000  

     

300,000  

     

200,000  

    

70,000  
 -  

拟建

工程 

康美智慧药柜项目 
     

280,000  
      -    

     

280,000  

       

40,000  

     

100,000  

     

100,000  

    

40,000  
 -  

拟建

工程 

康美药业华南总部 
      

89,700  

    

1,203  

      

88,497  

       

10,797  

      

28,000  

      

32,000  

    

17,700  
 -  

拟建

工程 

康美通辽新医院项目 
     

250,000  
      -    

     

250,000  

       

30,000  

      

90,000  

      

70,000  

    

60,000  
 -  

拟建

工程 

康美通城新医院项目 
     

108,000  
      -    

     

108,000  

        

5,000  

      

45,000  

      

30,000  

    

28,000  
 -  

拟建

工程 

柳河医院并购项目 
      

19,300  
      -    

      

19,300  

       

19,300  

         

-    

         

-    

       

-    
 -  

拟建

工程 

深圳市宝安区人民政

府战略合作项目 

     

300,000  
      -    

     

300,000  

       

30,000  

     

120,000  

      

80,000  

    

70,000  
 -  

拟建

工程 

广东省肇庆市怀集县

人民政府战略合作项

目 

      

60,000  
      -    

      

60,000  

        

5,000  

      

20,000  

      

20,000  

    

15,000  
 -  

拟建

工程 

重庆市人民政府战略

合作项目 

     

500,000  
      -    

     

500,000  

       

10,000  

     

200,000  

     

150,000  

   

140,000  
 -  

拟建

工程 

云南省人民政府战略            -                              -  拟建
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合作项目 800,000  800,000  30,000  300,000  250,000  220,000  工程 

贵州省人民政府战略

合作项目 

     

500,000  
      -    

     

500,000  

       

30,000  

     

200,000  

     

150,000  

   

120,000  
 -  

拟建

工程 

合计 
  

4,857,000  

 

572,229  

  

4,439,118  

     

497,728  

  

1,655,251  

  

1,309,549  

 

976,590  
    

 

（2）公司是一家民营企业，传统的融资渠道比较单一、银行长期资金的融

资难度极大，而公司部分投资项目规模较大、回收期较长，为保障未来业务拓展

的需要，公司必须不断地保持融资节奏，并维持与金融机构长期稳定的战略合作

关系。 

（3）公司的产业链一体化运营模式为自身带来产业链各个环节的拓展机会

和较高的投资收益，最近三年公司的加权平均净资产收益率分别为 18.54%、

14.88%和 14.02%，而产业链一体化运营模式中商业机会的捕捉和业务规模的扩

展需要公司不断地做大资产规模和保持资金的流动性。根据公司的业务发展战略，

在业务拓展的边际收益高于理财投资回报的情况下，公司会有计划地保持融资的

规模并且保持资金的流动性，而不会将货币资金用于理财投资。 

 

（二）关于存货的情况说明 

1、关于消耗性生物资产有关情况的说明 

（1）公司的消耗性生物资产主要为林下参和种植园参，其中，林下参的产

权属于康美药业股份有限公司（母公司），截至 2017 年 12 月 31 日账面价值为

28.48亿元；种植园参的产权属于康美新开河（吉林）药业有限公司（下称“康

美新开河”）及集安大地参业有限公司（以下简称“集安大地参”），截至 2017

年 12月 31日账目价值为 4.04亿元。2018 年，公司审计机构广东正中珠江会计

师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“正中珠江”） 对公司进行年度审计时，

聘请了通化中远资产评估有限责任公司（以下简称“中远资产评估”）对公司林下

参进行了评估（评估范围为位于吉林省集安市和辽宁省桓仁满族自治县城内各乡

镇的种植林下参共 15,034 亩，1,408 万株），2018 年 4 月 13 日，中远资产评估

出具了《康美药业股份有限公司核实种植林下参价值资产评估报告》（通中远评

报字(2018)第 025 号），评估结论为：上述林下参评估价值为人民币 361,851.00

万元，评估增值 77,057.12 万元，增值率为 27.06%，增值的主要原因是林下参自

然生长增值所致。 
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（2）康美新开河 2017年净利润同比大幅减少主要为新开河红参产品销售毛

利下降，加上新建吉林人参产业园基地投产，增加了厂房、机械设备增加了折旧

费用。另外，自 2016 年，康美新开河红参产品主要销售至母公司，由母公司最

终实现对外销售，因此单纯参考康美新开河的收入并不能真实反映新开河红参产

品的销售情况。 

（3）公司消耗性生物资产不计提存货跌价的原因：①目前林下参尚未开始

采收及对外销售，公司每年均聘请具有林下参评估资质的评估机构对林下参价值

进行评估，未发现减值迹象；②集安大地参种植园参截止 2017 年 12 月 31 日账

面金额约 4.04 亿，其中达到可起收年限的约 1.1 亿，起收前单位成本约 30~50

元/斤，成本低于市场销售价格，不存在减值的情况。 

（4）公司种植园参采用的管理模式为“公司+农户”,但农户并不是公司的

员工。另外，人参生长需要生长周期，康美人参一般为 5年以上，不能立即反映

在收入上，因此种植面积和营业收入并不存在直接联系。 

综上所述，公司对相关消耗性生物资产进行评估和减值测试，均未出现减值

迹象，相关会计处理符合企业会计准则的要求。 

2、关于开发成本及开发产品有关情况的说明 

公司作为中医药全产业链企业, 业务涵盖中药饮片、中药材贸易、药品生产

销售、保健品及保健食品、中药材市场经营、医药电商和医疗服务等。公司系国

内首家制定中药饮片标准的企业，在全国中药材产地建设中药城，一方面集中各

地优质药商，集中管理，稳定市场价格，保证中药饮片原料供应货源充足；另一

方面建设康美中药城，进一步响应国家政策推广中药品牌和公司企业文化。 

一个大型建设项目，从开始设计到完工投入使用，周期一般为 4-5年，部分

偏远区域因当地气候、交通等其他因素影响更是需要增加多些时间，公司目前建

设和收购安徽亳州、广东普宁、青海玉树、广西玉林、青海西宁、甘肃陇西等中

药材专业市场和中药城，建设完成后，将一部分物业销售给市场商户，一部分物

业用于租赁，一部分用于自持投资，一部分用于市场公共配套服务及办公场地，

为公司提供了稳定的物业租售收入，提升公司在中药材交易市场的影响力。 

截至 2018年 6 月 30日，公司开发成本项目情况如下： 
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                                                    单位：万元 

项目 预计完工时间 期初余额 本期增加 本期减少 期末余额 

康美（亳州）华

佗国际中药城

项目 

第一期已完工 

     

73,086.02  

     

8,187.88  

                  

-    

     

81,273.89  

第二期已完工 

第三期预计 2018

年 8 月完工 

甘肃定西中药

材现代仓储物

流及交易中心

工程项目 

第 一 期 已 完 工                      

第二期预计 18 年

10 月底完工 

     

28,969.01  

   

18,886.24  

                  

-    

     

47,855.25  

青海国际中药

城项目 

第 一 期 已 完 工                     

第二期预计 18 年

10 月底完工 

     

39,008.76  

     

4,738.27  

                  

-    

     

43,747.02  

青海玉树虫草

交易市场及加

工中心项目 

预计 18年 12月底

完工 

        

6,781.55  

     

2,845.69  

                  

-    

        

9,627.24  

中国-东盟康美

玉林中药材（香

料）交易中心及

现代物流仓储

项目 

  
        

3,153.98  

           

11.68  

                  

-    

        

3,165.66  

普宁中药材专

业市场工程项

目 

本期已完工 
                    

-    

         

791.18  

         

791.18  

                    

-    

康美医院管理

服务中心及配

套后勤保障楼 

本期已完工 
                    

-    

           

68.62  

           

68.62  

                    

-    

普宁中药材专

业市场工程项

目（康莱酒店） 

本期已完工 
                    

-    

         

769.11  

         

769.11  

                    

-    

合计   
   

150,999.31  

   

36,298.66  

     

1,628.91  

   

185,669.06  

 

截至 2018年 6 月 30日，公司开发产品项目情况如下： 

                                                   单位：万元 

项目 期初余额 本期增加 本期减少 期末余额 
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康美（亳州）华

佗国际中药城项

目 

     13,430.63  
                  

-    
     1,870.53       11,560.09  

甘肃定西中药材

现代仓储物流及

交易中心工程项

目 

     24,781.25  
                  

-    

                  

-    
     24,781.25  

青海国际中药城

项目 
     58,171.67  

                  

-    

                  

-    
     58,171.67  

普宁中药材专业

市场工程项目 
   137,981.98  

         

791.18  
   29,665.54     109,107.62  

康美医院管理服

务中心及配套后

勤保障楼 

     23,385.51  
           

68.62  
   12,542.03       10,912.10  

康莱酒店项目

（普宁中药材专

业市场工程配套

项目） 

                    

-    

         

769.11  

         

769.11  

                    

-    

合计    257,751.03       1,628.91     44,847.21     214,532.73  

公司按照统一规划、分步进行、滚动建设中药城项目，并根据商铺交付情况

分步确认收入，中药城物业租售效益情况如下： 

                                                      单位：万元 

物业管

理及其

他 

合计 2018 中报 2017 年报 2016 年报 2015 年报 2014 年报 2013 年报 

收入 416,377.57  80,131.30  78,185.33  94,316.77  64,465.11  63,548.00  35,731.06  

成本 235,996.41  51,081.49  36,670.43  51,914.55  30,461.35  45,617.14  20,251.45  

毛利 180,381.16  29,049.81  41,514.90  42,402.22  34,003.76  17,930.86  15,479.61  

    综上所述，公司已完成投资建设的中药城项目取得较好的经济效益，获得稳

定的现金回流，增厚了公司利润水平，不存在减值的情形。 

 

（三）关于公司大股东股权质押的情况说明 

公司大股东康美实业投资控股有限公司（以下简称“康美实业”），成立于

1997年 1月，注册资本 31亿元，业务涵盖实业投资开发、金融服务及大健康产

业等多个领域。在医药行业，持有公司 32.98%股份，为公司第一大股东；在金

融行业，为广东民营投资股份有限公司的主要发起股东和浙商产融投资控股公司

的主要股东之一。康美实业主要投资方向包括一级市场及参与二级市场定增，目
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前持有上市公司蓝盾股份、普邦股份等公司股权，投资回报率较高。 

截至 2018 年 6 月 30 日，康美实业持有公司股票 164,038.10 万股，占比

32.98%，其中已质押股票 150,771.41万股，质押比例为 91.91%，主要用途为日

常业务经营、参与配股、增持、认购公司非公开发行股票、参与企业长期股权投

资等业务，符合政策导向，不存在脱实向虚等情况。大股东预计未来将逐步降低

质押比例。 

 

（四）关于中药材贸易毛利率的情况说明 

公司中药材贸易毛利率较高的原因为： 

1、中医药全产业链布局优势 

（1）近年来，公司在全国范围内重点区域不断布局和完善中药材专业市场，

自主建设和战略收购安徽亳州、广东普宁、青海玉树、广西玉林、青海西宁、甘

肃陇西等中药材专业市场，搭建了康美中药材大宗交易平台（康美 e 药谷）线上

中药材大宗交易平台，从而形成了公司在中药材交易市场的领先地位和资源优势； 

（2）公司通过充分整合物流、仓储基地资源，在全国范围内围绕主要的中

药材生产、流通和交易市场，铺展物流网络建设，构建现代医药物流系统，目前

已设立了包括北京、东北、上海、普宁、四川在内的 30 多处分布全国的现代化

医药仓储物流中心。 

2、增加中药材附加值：公司利用检测技术、仓储设施、物流网络、交易平

台等方面的资源，缩短了从采购、加工、仓储、配送到交割的整个交易时间，增

加中药材的附加值，成为品牌中药材提供商，获取中药材的溢价收入。 

3、中药材采购时点的把控：中药材市场和中药材价格指数的信息资源，为

公司精准把握中药材采购时点和采购价格提供支持，公司具备较强的市场敏锐度

和价格把控能力。 

公司郑重提醒广大投资者：公司指定信息披露媒体为上海证券交易所网站

（www.sse.com.cn）、《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》、《证券日报》， 

公司发布的信息以在上述指定媒体刊登的公告为准，敬请广大投资者理性投资，

注意风险。对于近期媒体未经核实的不实报道，公司将保留法律追究的权利。 

特此公告。  
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                康美药业股份有限公司 

董事会 

                                             二〇一八年十月十八日 
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